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CADIEM CASA DE BOLSAS A
BALANCE GENERAL
Comespondiente ol 31/12/2017, presentodo en forma comparativa con el ejercicio cerodo al 31/12/2016
EN GUARANIES
|ACTVO Nolo|  dic-17 dic-16  [PASVO Nolo|  dic-17 dic-16
|Activo Corenie Posivo Corrienie
Disponibilidodes 5D | 5799.004278 | 9.072.639.799 |Documentosy Cuenios por Pogar 1779388448 | 2.036.669.325
Cojo 1.000.000 2.000.000 |Acreedoras por Infermadiocion S5M | 1.684700818| 1.8710%5.727
Recoudociones o Depositar 184,007.939 87.222200 |Acreedores Varios 5L 0.879.298 100.791.038
Bancos 5614006339 B8983.417.539 |Cuenta o Poagar o Persongs y Emprescs Relocionadas 5Q 1.808.332 1822560
Inversionas Tempotarias SE | 21055334028 | 13286953029 |Obigaciones por Confrafo de Underwriting 5P . -
Fhuos de Renta Voriable 1361.751526| 2461.095.017 |Obigaciones por Adminstracion de Cartero
Trulos de Renta Fia 19.703.562.502 | 10825858012
Menos: Previsién por manor Violor - - |Préstomos Finoncleros 15957.111.606 |  9.452.463.100
(Crédilos SF| 112111620 522943204 [Sobregro en Cuanta Coriante 5% | 2708233208 .
Deudores por Intermedincion 5F 154405921 215.543.118 |Préstamos en Bancos 5K | 3080.539000] 3.464.400.000
Documentos y Cuentas por Cobror SF 148936519 280.161.158 [Porcidn Circulante en Préstomo o Lorgo Plazo - .
Deudoves Varios 5F 307.662.785 « |Intereses o Devengar 650840 5.619.581
Menos: Prevision para Incolrables - - |Opstacionas en Reporto 5K | 10.167.679.558 | 5982423519
(Cuentas por Cotror o Personas y Empresas Relocionadas SF 510.080.995 27.238.928 |Provisiones 107.602422 mara20
Menos: Previsién por Cuenta a Cobror o Personas y Empresas Relocionodas . « [impuesto ala Rento o Pogor B.244.200 .
Darechos sobre Thuos por Contrato de Underwiiting 5F - [IVA o Pagor . 36344533
Retencionas da Impuestos 9105685 .
Aporta y Retenciones o Pogar 20252537 1490610
Okos Acivos 95.020.249 86.716498 |Ohros Posivos 2199700 1.406.000
[Omos Activos Conientes 5 95.20249 BAT14498 |Préstomos de lerceros . .
Dvidendos a Pogar en Efectivo .
(Otros Pasivos Corrientes 5Q 219700 1,406,000
[TOTAL ACTIVO CORRIENTE 28070504775 | 22969252530 [TOTAL PASIVO CORRIENTE 17.845.302.176 | 11.601.812.428
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Inversiones Permanenies SE [ 3.099.353707 | 3.021.144.186 |Cuenlos a Pogar -
Ttulos Rento Vioriable 2832000000 |  2.632.379.526 |Oblgaciones por Confrato de Underwriting .
Rento Fia - - |Acreedores por Intermediocion,
cidn de ko Boiso de Volores 267.353.707 388764 640 |Obigacionss pot Administracion de Cortera
Manos: Provisidn por menot Valor - - |Cuentas o Pogar a Parsonas y Emprasas Relocionadas. 50
Acreedores Varios.
Créditos - -
Deudores por Intermadiocion. s - [Préstomos Financieros 5K - .
Deudores Vorios. - |Préstamos en Boncos. - -
[Créditos en Gestion de Cobro - [Intereses o Devengor.
Menos: Prevision para Incobrables -
iCuentos o Cobror o Personas y Empresas Relocionodas. - |Previsiones 5U -
Menos: Pravisién por Cuenta o Cobrar o Personas y Emoresas Relacionodas - |Previsiones pore Indemnizocién
Derechos sobre Thulos por Contrato de Underwriting - |Otros Contingencias
Otros Pasivos no Cormiente 5Q
Bienesde Uso 5G| 2762408531 618.019.060
(Dspreciocion Acumuiada) (R0AB1B554) (264915 = 5
17.846.302.176 | 11.601 812.628
Activos infongibles y Corgos Diferidos -
Licencia 51 . 5T
Marcas 51 11.500,000.000 | 10.676000.000
(Gastos de Desorrolio SH 252853707 21789526
Amorfizacién Acumuiodo) 578860363 | 404241345
.50 61 B33.806
(Okos Acivos No Corrienles 103.994.931 110.827.739 [Resuttodo Acumulodo L d
Gastos no Devengodos 5 103.994931 110.827.739 [Resuttodo del Ejercicio 157560244 3492560.359
TAL ACTIVO NO CORRIENTE 5.760.938.615 | 3.485.075.1M [Tokal Patrimonio Nelo 15.965.141.214 | 14852515.03
TAL ACTVO NAILA4.090 | 26454327664 33831440090 | 26454327664

El Anexo y las notas 1 a 12 que se acompanan forman parte integral de los estados financieros:

CUENTA DE ORDEN Nola|  dic-17 dic-16 | CUENTA DE ORDEN Noka dic-17 dic-16
Valores en Custodio Fisica Gs. 12 | 69.120.131.571 | 84496.627.820 |Vaiores en Custodio Fisica Gs. 12 | 9120131571 844956275620
Valores en Custodio Fsica USD 1 4147083 3.121.981 |Valores en Custodia Fsica USD 12 4147083 3121981
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CADIEM CASA DE BOLSA S.A.
ESTADO DE RESULTADO
Correspondiente al 31/12/2017, presontado on forma comparatliva con ol ejerciclo cerrado al 31/12/2016
EN GUARANIES

CONCEPTO Nota dic-17 dic-16
INGRESOS OPERATIVOS
mi n r r R 1.946.723.790 2.580.922.928
Por Intermediacion Acclion en Rueda 146.388.052 318.331.767
Por Intermediaciéon Renta Fija en Rueda 1.800.335.738 2.262.591.161
Por Intermediacidn Accidn Fuera de Rueda - =
Por Intermediaciéon Renta Flja Fuera de Rueda - -
Comision por Confratos de Colocacién Primaria = =
Comisiones por Contratos de Colocacion Primaria de Accliones - -
Comisiones por Contratos de Colocaciédn Primaria en Renta Fija - -
Ingresos por Administraciédn de Cartera - 54.476.457
Ingresos por Custodia de Valores - -
Ingresos por Asesoria Financiera 1.725.133.109 2.036.751.660
Ingresos por Intereses y Dividendos de Cartera Propia - -
Ingresos por vVenta de Cartera Propia 3.899.368.280 2.008.138.065
Ingresos por Venta de Cartera Propla a Personas y Empresas Relacionadas - -
INgresos por Qperacioneas y servicios a Personas Relacionadas s5.v 67.183.760 190.680.332
Ingresos por Operaciones y Serviclos Extrabursatiles sV - -
Otros Ingresos Operativos 5.V 3.383.593.139 2.218.502.431
GASTOS OPERATIVOS (1.589.185.674)| (1.490.410.145)
Gastos por Comisiones y Servicios (843.072.350) (560.442.226)
Aranceles por Negociacidn Bolsa de Valores (194.747.809) (182.834.519)
Otros Gastos Operativos 5.wW (551.358.515) (747.133.400)
RESULTADO OPERATIVO BRUTO 9.432.816.404 7.599.061.728
GASTOS DE COMERCIALIZACION (295.592.123) (513.945.465)
Publicidad (158.713.610) (397.242.340)
Folletos e Impresiones - =
Otros Gastos de Comercializacién 5.wW (136.878.513) (116.703.125)
GASTOS DE ADMINISTRACION (6.027.319.015)| (4.403.558.622)
Servicios Personales (4.172.914.152)| (3.379.924.295)
Previsidn, Amoartizaciédn y Depreciaciones (102.723.768) (92.549.820)
Mantenimiento (200.316.585) (13.435.006)
Alquileres 485.939.321) C111.000.000)
Gastos Generales (231.029.851) (227.888.179)
Seguros (7.941.308) (8.434.149)
Multas (6.488.593) (1.221.000)
Impuestos, Tasas y Contribuciones ¢(181.180.429) (47.087.793)
Otros Gastos de Administraciéon s5.w (638.785.010) (522.018.380)
RESULTADO OPERATIVO NETO 3.109.905.266 2.681.557.641
OTROS INGRESOS Y EGRESOS 5.% 814.404.881 1.057.085.368
Otros Ingresos 814.404.881 1.057.085.368
Oftros Egresos - -
RESULTADOS FINANCIEROS 5.Y 10.792.160 52.692.533
Generados por Activos 55.507.850 20.737.401
Intereses Cobrados - -
Diferencia de Cambio 55.507.850 20.737.401
|Generados por Pasivos (44.715.690) 31.955.132
Intereses Pagados - -
Diferencla de Cambilo. 44.715.690) 31.955.132
RESULTADO EXTRAORDINARIO 5.2 - -
Ingresos Extraordinarios - -
Egresos Extraordinarios - -
AJUSTE DE RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES = =
INngresos - -
Egresos - =
UTILIDAD O (PERDIDA) 3.935.102.307 3.791.335.542
IMPUESTO A LA RENTA (359.459.873) (298.775.183)
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.575.642.434 3.492.560.359

El Anexo y las notas 1 a 12 que se acompanan forman parte

financieros.
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CADIEM CASA DE BOLSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Correspondiente al 31/12/2017, presentado en forma comparativa con el ejercicio cerrado al 31/12/2016

dic-17 [ dic-16
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ingresos en Efectivo por comisiones y otros 9.879.241.737 8.549.976.512
Efectivo pagado a empleados (2.972.498.970) (5.838.096.459)
Efectivo Generado (usado) por otras actividades - 208.492.787
Tolql de Efectivo de las Actividades operativas antes de cambios en los 6.906.742.767 2.920.372.840
activos de operacion
(Aumento) Disminucion en los activos de operacién - -
Fondos Colocados a corto plazo -
Aumento (Disminucién) en pasivos operativos (3.688.721.529) -
Pagos a Proveedores (3.688.721.529) -
Efectivo neto de Actividades de Operacién antes de impuestos 3.218.021.238 2.920.372.840
Impuesto ala renta (359.459.873) (298.775.183)
Efectivo Neto provisto de Acfividades de Operacion 2.858.561.365 2.621.597.657
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones en Otfras Empresas -
Inversiones Temporarias (7.768.380.999) 9.603.296.420
Fondo con destino especial -
Compra de Propiedad, planta y equipo (2.395.433.793) (61.668.443)
Adquisicién de Acciones y Titulos de Deuda (Cartera Propia) -
Intereses percibidos a -
Dividendos percibidos 4.500.000 -
Efectivo Neto en Actividades de Inversion (10.159.314.792) 9.541.627.977
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIAMIENTO
Aportes de Capital 824,000.000 645.000.000
Proveniente de préstamos y otras deudas 6.510.288.087 (7.817.779.645)
Dividendos Pagados (3.317.932.341) (682.107.551)
Intereses Pagados - -
Efecto de las variaciones en tipo de cambio 10,792,160 25.502.835
Efectivo Neto en Aclividades de Financiamiento 4.027.147.906 (7.829.384.361)
Aumento (o disminucién) neto de efectivo y sus equivalentes (3.273.605.521) 4.333.841.273
Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del periodo 9.072.639.799 4.738.798.526
Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del periodo 5.799.034.278 9.072.639.799

El Anexo y las notas 1 a 12 que se acompanan forman parte integral de los estados

financieros.
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ESTADO DE VARIACION DEL PATRIMONIO NETO
Cormresponde al 31/12/2017 presentado de forma comparativa al 31/12/2016

CADIEM CASA DE BOLSA S.A.

EN GUARANIES
CAPITAL RESERVAS RESULTADOS PATRIMONIO NETO
DY Suscripto A Integrar Infegrado ””M_"%Mﬂ_ﬂ_“ Legal Facultafiva | Revallo | Acumulados | DelEjercicio | 31/12/2017 31/12/2016
Saldo al Inicio 10.676.000.000 10.676.000000 | 217.879.526 | 404.241.345 61.833.806 | 3.492.560.359 14,852.515.036 | 11.328.406.596
Movimientos Subsecuentes
A Capitalizar 5.324,000.000 | 4.500.000.000 824,000.000 (824.000.000) - 645.000.000
Dividendos a Pagar (2.493.932.341) (2.493.932.341)]  (682.107.581)
Reserva Legal 174628018 (174.628.018) -
Valuacién Acc BVPASA 34974181 34974.181 54164113
Revalud 15.941.904 15.941.904 14.491.519
Resultado del Ejercicio 3575642434 | 3575642434 3.492560.359
Total 31/12/2017 16.000.000.000 | 4.500.000.000 | 11.500.000.000 |  252.853.707 | 578.869.363 - | 72.7175.710 3.575.642.434 | 15.985.141.214
Total 31/12/2016 10.676.000.000 10.676.000.000 |  217.879.526 | 404.241.345 61.833.806 3.492.560.359 14.852.515.036

El Anexo y las notas 1 a 12 que se acompanan forman parte integral de los estados financieros.
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